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Wirtschaftsakteure zunehmend besorgt

Wirtschaftsakteure sind in Anbetracht der unsicheren politischen Lage zunehmend besorgt. Daher miissen
die Regierungen DNCA-Portfoliomanager Igor de Maack zufolge die Rolle der Zentralbanken iibernehmen.

Paris (GodmodeTrader.de) — Trotz der scheinbaren Ruhe im Sommer und der Stabilisierung der Finanzmarkte
fliehen Anleger weiter aus der Eurozone. Die Kapitalflucht hat historische AusmaBe angenommen, das Geld flie3t
in die Schwellenlander. Seit dem Brexit ist das Handeln internationaler Investoren von Angst vor einem Zerfall
Europas und insbesondere der Eurozone gepragt. Ohne eine Wiederbelebung des europaischen Projekts wird
diese Stimmung anhalten und das Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen untergraben, die ihre
Ersparnisse bzw. Geldbestande lieber horten anstatt zu konsumieren oder zu investieren, wie Igor de Maack,
Portfoliomanager und Sprecher des Portfoliomanagements bei DNCA Investments, in einem aktuellen
Marktkommentar schreibt.

Eine erste Hiirde gelte es in Italien zu tiberwinden, wo die Wahler im November iber eine Verfassungsanderung
abstimmten, die dem Zweikammersystem und der chronischen Instabilitat des politischen Systems jenseits der
Alpen ein Ende setzen solle. Zeitgleich zum Referendum versuchten Aufsichtsbehdrden, Staat und Banken, einen
Rettungsplan zusammenzustellen, um das Bankensystem von Riickstellungen fiir notleidende Kredite zu
bereinigen und diese in Eigenkapital umzuwandeln, heiBt es.

,,Noch wackelt der Aufschwung in der Eurozone nicht. In den Vereinigten Staaten hat das Wachstum zwar
nachgelassen, bleibt aber genau wie die Arbeitsmarktzahlen stabil. Die Schwellenlander (Brasilien und Russland)
profitieren von einer Preisflaute bei Rohstoffen. China bricht trotz seines ausgewachsenen Schuldenproblems
noch immer nicht ein. Die Karte des weltweiten Wachstums gibt noch immer ein sehr kontrastreiches Bild ab, ist
allerdings weniger katastrophal als zu Beginn des lahres befiirchtet. Attentate und Migrationsrisiken haben in
Europa nicht zu einem massiven Konsumeinbruch gefihrt. Eine Ausnahme bildet hier vielleicht der franzosische
Tourismussektor in diesem Sommer. Die Auswirkungen des Brexit sind bisher schwer abzuschatzen, zumal sich
der Fahrplan zum Austritt aus der Europaischen Union mit jeder AuBerung von der Insel verschiebt. Die
Arbeitslosenquote ist in der Eurozone riicklaufig und befindet sich in den USA weiterhin auf einem sehr niedrigen
Niveau. Die Inflationsindizes wirken im Vergleich zu den Zielen der Zentralbanken und zu ihren historischen
Werten nach wie vor blass. Fir 2017 wird ein weltweites Wachstum in einer GroBenordnung von etwa drei
Prozent prognostiziert”, so de Maack.

Die amerikanische Geldpolitik werde immer untragbarer, die nachste Zinserhchung riicke naher. Der Dollar
konnte zudem mittelfristig steigen. Auch die EZB werde vor dem Dilemma einer Zinserhohung stehen, sollte die
Inflation wieder anziehen. Die Markte nahmen vor allem die amerikanischen Arbeitsmarktzahlen unter die Lupe,
um Anzeichen zu entdecken, die auf die Einleitung der nachsten Zinserhdhung hinwiesen. Wegen seiner relativ
guten Wirkung auf die privaten Investitionen werde die EZB ihr Programm zur quantitativen Lockerung
fortfuhren, das urspriinglich im Marz 2017 auslaufen sollte. Mario Draghis Stab werde seine Lehren aus den
Erfahrungen der Fed ziehen, die sich schwertue, ihre lockere Geldpolitik wieder zuriickzudrehen. Zudem miusse die
EZB ihrer Doppelrolle als Zentralbank und integrative Kraft der Eurozone gerecht werden. Auch sei die Geldpolitik
der Eurozone ungleich komplexer als im Dollarraum und daher nicht direkt mit dieser vergleichbar. Trotzdem
kame es auf den internationalen Finanzmarkten zu Verzerrungen und Mitnahmeeffekten, sollte die geldpolitische
Divergenz zwischen den Blocken zu groB werden und zu lange anhalten, heiBt es weiter.

,,Die Weltwirtschaft hat sich zweifellos erholt, allerdings werden die anstehenden Wahlen die Markte belasten
(Italien, USA, dann Frankreich und Deutschland). Das Ergebnis konnte eine Riickkehr der Volatilitat sein, die erst
im Sommer abgeklungen war. Wenn diese Hirden erfolgreich genommen werden, kdnnten europadische Aktien
ihren Performance-Riickstand zum Teil aufholen. Die Halbjahreszahlen der Unternehmen waren bisher jedenfalls
zufriedenstellend. Die Situation in einigen Schwellenlandern sprache dafiir, diese Themen nach vorsichtiger
Auswahl wieder in die Portfolios aufzunehmen. In den USA ist wegen der mdglichen Zinserhbhung und der
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Rekordkurse am Aktienmarkt Vorsicht geboten. Auf beiden Seiten des Atlantiks werden Investitionen in Anleihen
mit langer Laufzeit zu Risikoanlagen. Europaische Aktien werden von einem ,,politischen Preisabschlag” belastet,
der immer noch schwer zu quantifizieren ist. Dennoch halten die Aktienmarkte der Eurozone fiir Anleger, die
selektiv vorgehen, Gewinnwachstum, Fusionen und Ubernahmen sowie solide Dividenden bereit”, so de Maack.

Sie sind Fan von Mr. Dax alias Dirk Miiller? Sie kénnen vom Wissen des Borsen-Experten profitieren und den
"Dirk Muller Premium Aktien" Fonds jetzt zu besonders gunstigen Konditionen erwerben. Im Rahmen einer
einmaligen Aktion zum einjahrigen Geburtstag konnen Sie den Fonds jetzt einfach und unkompliziert iiber
Guidants mit 100 % Rabatt auf den Ausgabeaufschlag kaufen. Weitere Informationen erhalten Sie hier!
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Risikohinweis & Haftungsausschluss gemaB § 16 und § 18 AGB
BorseGo AG

§ 16 Haftung

16.1 Soweit Nutzer Inhalte in Diskussionsforen, sogenannten Streams, Chats oder Blogs einstellen und dort Ratschlage oder Anlagetipps
erteilen, handelt es sich ausschlieBlich um von den betreffenden Nutzern verantwortete Inhalte. BorseGo stellt insofern lediglich das Medium
technisch zur Verfiigung und ist nicht fir die Genauigkeit, Richtigkeit oder Verlasslichkeit dieser Inhalte verantwortlich. Insbesondere ist
BorseGo nicht fir Verluste oder Schaden haftbar, die dem Nutzer dadurch entstehen, dass dieser auf eine solche Information vertraut.

16 .2 Resultieren Schaden des Nutzers aus dem Verlust von Daten, so haftet BorseGo hierfiir unabhangig vom einer etwaigen Beteiligung
nicht, soweit die Schaden durch eine zweckgemaBe, regelmaBige und vollstandige Sicherung aller relevanten Daten durch den Nutzer
vermieden worden waren.

16 3 Im Ubrigen haften BorseGo, ihre gesetzlichen Vertreter und Erfiillungsgehilfen nur bei Verletzung des Lebens, des Korpers, der
Gesundheit oder bei Verletzung wesentlicher Vertragspflichten (Kardinalpflichten), das heiBt solcher Pflichten, deren Erfiillung die
ordnungsgemaBe Durchfiihrung des Vertrages liberhaupt erst erméglicht und auf deren Einhaltung der Nutzer regelmaBig vertrauen darf,
und deren Verletzung auf der anderen Seite die Erreichung des Vertragszwecks gefahrdet. BorseGo haftet weiterhin fiir Schaden, die aus dem
Fehlen zugesicherter Eigenschaften beruhen, sowie fur sonstige Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung
von BorseGo, seiner gesetzlichen Vertreter oder Erfiillungsgehilfen beruhen.

16 .4 Bei der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten (vgl. Ziff. 16 .3) haftet BorseGo nur auf den vertragstypischen, vorhersehbaren
Schaden, wenn dieser einfach fahrlassig verursacht wurde, es sei denn, es handelt sich um Schadensersatzanspriiche des Kunden aus einer
Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit.

16.5 Weitergehende Anspriiche des Nutzers auf Schadensersatz sind ausgeschlossen. Die Vorschriften des Produkthaftungsgesetzes bleiben
unberthrt.

§ 18 Risikohinweis

Die Informationen und Services auf den Webseiten von BorseGo wenden sich an registrierte sowie nichtregistrierte Nutzer. Die Angebote, die
der Nutzer auf den Webseiten von BorseGo findet, richten sich jedoch ausdriicklich nicht an Personen in Landern, die das Vorhalten bzw. den
Aufruf der darin eingestellten Inhalte untersagen, insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation S des US Securities Act von
1933 sowie Internet-Nutzer in GroBbritannien, Nordirland, Kanada und Japan. Jeder Nutzer ist selbst verantwortlich, sich uber etwaige
Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu informieren und diese einzuhalten.

Insbesondere weist BorseGo hierbei auf die bei Geschaften mit Optionsscheinen, Derivaten und derivativen Finanzinstrumenten besonders
hohen Risiken hin. Der Handel mit Optionsscheinen bzw. Derivaten ist ein Finanztermingeschaft. Den erheblichen Chancen stehen
entsprechende Risiken gegeniiber, die nicht nur einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals, sondern dariiber hinausgehende Verluste nach
sich ziehen kdnnen. Aus diesem Grund setzt diese Art von Geschaften vertiefte Kenntnisse im Bezug auf diese Finanzprodukte, die
Wertpapiermarkte, Wertpapierhandelstechniken und -strategien voraus.


https://as.godmode-trader.de/redi?sid=403784&kid=1645004&bid=5637036
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Soweit BorseGo Borsen- oder Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, Marktdaten sowie sonstige allgemeine
Marktinformationen auf ihren Webseiten bereitstellt, dienen diese nur zur Information und zur Unterstiitzung Ihrer selbststandigen
Anlageentscheidung. Auch wenn BoérseGo alle eingebundenen Informationen sorgsam uberpriift, erhebt BérseGo keinen Ansprung auf
inhaltliche Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat. Es obliegt dem Nutzer selbst, die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat dieser Daten
zu uberpriifen. Dies betrifft insbsesondere, aber nicht ausschlieBlich, Kursdaten von Drittquellen. Die genannten Informationen stellen keine
Aufforderung zum Kaufen, Halten oder Verkaufen von Wertpapieren und derivativen Finanzprodukten dar und begriinden kein individuelles
Beratungs- oder Auskunftsverhaltnis. Sie sind keine Rechts-, Steuer- oder sonstige Beratung und kénnen eine solche auch nicht ersetzen.

Bevor der Nutzer Investmententscheidungen trifft, sollte er sich sorgfaltig tiber die Chancen und Risiken des Investments informiert haben.
Aus einer positiven Wertentwicklung eines Finanzprodukts in der Vergangenheit kann keinesfalls auf zukiinftige Ertrage geschlossen werden.
BorseGo ubernimmt keine Haftung fur die erteilten Informationen, die aus von BérseGo als vertrauenswirdig erachtet wurden, fir
bereitgestellte Handelsanregungen sowie fiir deren Vollstandigkeit.

Leser sowie Teilnehmer an multimedialen Veranstaltungen wie Webinare, Online-Seminare, Seminare oder Vortragsveranstaltungen, die
aufgrund der veroffentlichten Inhalte Anlageentscheidungen treffen bzw. Transaktionen durchfiihren, handeln in vollem Umfang auf eigene

Gefahr und auf eigenes Risiko.

BorseGo tibernimmt keine Haftung fiir die Inhalte externer Links. Fiir den Inhalt der verlinkten Seiten sind ausschlieBlich deren Betreiber
verantwortlich. Eine Haftung von BorseGo fur die Inhalte derartiger Internetseiten ist ausgeschlossen, soweit dies gesetzlich zulassig ist.

Stand: Oktober 2016

Das Dokument mit Abbildungen ist urheberrechtlich geschutzt. Die dadurch begriindeten Rechte, insbesondere des Nachdrucks, der
Speicherung in Datenverarbeitungsanlagen sowie das Darstellen auf einer Website liegen, auch nur bei auszugsweiser Verwertung, bei der
BorseGo AG. Alle Rechte vorbehalten.
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